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SURVOL DU FONDS

e DIGIT, Series 1 (TSX: DGT.UN), est une fiducie offrant aux investisseurs une position avec effet de levier dans un
portefeuille de 99 crédits corporatifs. Les distributions sont payables trimestriellement et I'impét sur celles-ci est
entiérement différé jusqu’a I'échéance, le 9 octobre 2007.

e Les distributions futures et le versement a I'échéance varieront selon le nombre d’événements de crédit a survenir dans le
portefeuille. A ce jour, il N’y a eu qu’un seul événement de crédit, Delphi Corp.

e Le 8 octobre 2005, Delphi Corp. a demandé la protection de la loi sur la faillite pour ses opérations américaines. Suite a
cet événement, JPMorgan Chase Bank, comme contrepartie, a procédé a une évaluation, ce qui s’est traduit en un
montant de perte nette de 0,31 $ par part, réduisant ainsi le prix de rachat des parts de 9,30 $ a environ 8,99 $ par part a
I'échéance le 9 octobre 2007. Le montant de perte nette a réduit la distribution trimestrielle a 0,34 $ par part.

e En date du 31 janvier 2007, 'actif net par part était de 9,21 $, aprés la radiation compléte des frais d’émission de 0,66 $.
Une distribution de 0,34 $ par part a été versée le 8 janvier 2007 aux porteurs inscrits & la cléture des marchés le 29
décembre 2006.

REVISIONS DE NOTATIONS DANS LE PORTEFEUILLE

e Depuis le 31décembre 2006, Moody’s ou S&P ont révisé la notation de crédit suivante parmi les sociétés du portefeuille :

Notation Moody’s Au Notation Au
Société Industrie initiale 31-Jan-07 S&P initiale 31-Jan-07
Anadarko Petroleum Corp  Métaux et mines Baa1 Baa2 — Baa3 BBB+ BBB-
ARAMARK Corporation Commerce de détail Baa3 (P)B2 — (P)B3 BBB- BB+ — B+
ArvinMeritor, Inc. Secteur automobile Baa3 Ba3 BBB- BB — BB-
Tyson Foods, Inc. Commerce de détail Baa3 Ba1 — Ba2 BBB BBB-

DISTRIBUTION DES NOTATIONS, MOODY’S INFORMATION SUR LA VALEUR

En date du 31 janvier 2007, les parts de DIGIT se
Notation Moody’s Initiale Déc. 2006 Jan. 2007 transigeaient a un prix 8,80 $ a la TSX. Ce cours se traduit
en un taux de rendement interne de 21,5% basé sur les
Aaa 3% 2% 2% distributions prévues et le montant payable a I'échéance si
Aa1 1% 1% 1% aucun autre événement de crédit ne se produit d’ici la
Aa2 1% 4% 4% (estimé a 8,99 $).
Aa3 3% 2% 2%
A1 5% 2% 2% A
A2 9% 8% 8% DISTRIBUTIONS A CE JOUR
0, 0, 0,
’8*3 1 ;gof }gof’ 124" 8 janvier 2003 0,39% 7 avril 2005 0,36 $
aa > > o 7 avril 2003 0,36 $ 7 juillet 2005 0,36 $
Baa2 23% 18% 17% 9 juillet 2003 0,36 % 7 octobre 2005 036
Baa3 20% 12% 13% 7 octobre 2003 0,36 $ 9 janvier 2006 0,34 $
Ba1 1% 6% 5% 8 janvier 2004 0.36 $ 7 avril 2006 0,34 %
Ba2 0% 2% 3% 7 avril 2004 0,36 $ 7 juillet 2006 0,34 %
Ba3 0% 2% 2% 9 juillet 2004 0,36 % 6 octobre 2006 0,34%
B1 0% 2% 2% 7 octobre 2004 0,36 $ 8 janvier 2007 0,34 %
B2 0% 5% 4% 7 janvier 2005 0,36%
B3 0% 0% 1%
Caa1 0% 1% 1%
Caa2 0% 1% 1%
Frangois Rivard (514) 879-6405

Les renseignements contenus dans le présent document proviennent de sources que nous jugeons fiables, toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'’égard de ces renseignements qui pourraient
s’avérer inexacts ou incomplets. Ces renseignements ne doivent pas étre interprétés comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres de DIGIT, Series 1.

Pour obtenir de plus amples renseignements sur les titres de DIGIT, Series 1 ou pour effectuer une opération, veuillez communiquer avec votre conseiller en placement de Financiére Banque
Nationale (FBN) ou un autre conseiller en placement inscrit.

FBN a agi a titre de promoteur du placement des titres de DIGIT, Series 1. FBN est une filiale en propriété exclusive indirecte de la Banque Nationale du Canada. La Banque Nationale du Canada
peut de temps a autre consentir des préts a DIGIT, Series 1 ou conclure d’autres ententes financiéres avec celle-ci. A la date du présent document, la Banque Nationale n’était pas un créancier de
DIGIT, Series 1.

FBN ou ses filiales peuvent de temps a autre détenir des positions sur les titres de DIGIT, Series 1 et acheter ou vendre ces titres. A la date du présent document, FBN et ses filiales possédaient
moins de 4% des titres en circulation de DIGIT, Series 1. FBN est un négociateur inscrit & la Bourse de Toronto relativement a DIGIT, Series 1.



